Optimismus oder Pessimismus?
Wie geht es weiter mit der Wirtschaft?
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Rohstoffpreisentwicklung

(Durchschnitt 2019=100, auf Basis EUR, Euroraum Méirkte)
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Inflation Euroraum
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"Weltoutput" Welthandel

(Reale Produktion, 2019=100) (Real, 2019=100)
—— Sachguitererzeugung — Stahl
170 150
—— Semiconductors (Wert in USD) Trend vor der Pandemie — Weltexporte — Exporte USA
160 140 —Exporte Euroraum ——Exporte China
150
130
140
120 110
110 100
100
90
90
80 80
70 70
2015 2017 2019 2021 2023 2015 2017 2019 2021 2023

Quelle: HWWI, Macrobond, UniCredit Quelle: HWWI, Macrobond, UniCredit



Industrieproduktion Einzelhandel

(2019=100) (Einzelhandel, real, 2019=100)
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Aktivitaten Global Aktivitaten Global

(Einkaufsmanagerindex, >50 bedeutet Mehrheit wachst, <50 Mehrheit schrumpft) (Einkaufsmanagerindex, >50 bedeutet Mehrheit wachst, <50 Mehrheit schrumpft)
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Auftragseingang Euroraum

(Einkaufsmanagerindex im Euroraum, >50 bedeutet Mehrheit mit steigenden
Auftragseingange, <50 Mehrheit mit sinkenden Auftragseingangen)
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Erwartungen Euroraum

(Einkaufsmanagerindex im Euroraum, >50 bedeutet Mehrheit mit steigenden
Outputerwartungen, <50 Mehrheit mit sinkenden)
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Auftragslage Bauwirtschaft

(Saldo positiver und negativer Meldungen)
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Deutschland

(Saldo positiver und negativer Meldungen)
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BIP real

Wirtschaftswachstum (real) (Q4 2019=100)

vorl. Prognose 120

2022 2023 2024 2025 2026
USA 1,9 25 27 21 23 115
Euroraum 3,3 0,7 0,8 0,9 1,2
110
Deutschland 1,8 -0,3 -0,2 0,7 1,2
Osterreich 5,3 -1,0 -0,5 0,9 1,3 105
China 3,0 52 48 45 42
CEE (EV) 4,0 0,6 2,2 2,7 n.a. 100
——USA

Weltw irtschaft 3,2 3,1 3,2 3,2 3,2 Euroraum
3 Monats Eurozinsen 2,1 3,9 2,8 1,8 1,8 95 —— Osterreich
Jahresende in % — —Alter Trend
10 jahrige Zinsen Osterreich 2,8 2,7 2,6 2,7 2,7 90 — —Alter Trend
Jahresende in % - — —Alter Trend
Haushaltssaldo Euroraum -3,7 -3,6 -3,6 -3,2 -3,2 g5
in % des BIP Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4
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KFZ-Anmeldungen

(monatlich und 12 Monate Durchschnitt, 2019=100)
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Konsumentenstimmung

(Standardisiert, Durchschnitt seit 2000=0)
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Einkommensentwicklung
(Osterreich, real, Summe 4 Quartale, 2019=100)
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Preisentwicklung in Osterreich
(Ende 2008 bzw. Ende 2020 = 100)
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Sparen pro Quartal in Osterreich Reale Verluste auf Geldvermdégen
(Mrd. Euro, vier Quartale Durchschnitt) (Mrd. E, pro Quartal, Osterreich wegen Inflation)
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BIP real Osterreich
(Q4 2019=100 bzw. Veranderung zum Vorjahr)
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Inflationsrate Osterreich

(Veranderung zum Vorjahr)
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Lohnstiuckkosten Gesamt

(4 Quartale Durchschnitt, basierend auf Stunden, 2019=100, nominell)
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Lohnstickkostenentwicklung

(2024* im Vergleich zu 2019 und Beitrage zur Veranderung)
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Inflationsrate

(Veranderung zum Vorjahr)
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Lohnwachstum

(Jahrlicher Lohnanstieg in %)
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10 jahrige Staatsanleihen 10 jahrige Staatsanleihen

(in %) (in %)
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15 wir weisen darauf hin, dass sich die Zahlenangaben/Angaben zur Wertentwicklung auf die Vergangenheit beziehen und dass die frihere Wert-
entwickluna kein verlasslicher Indikator fir kiinftiae Eraebnisse ist.



Finanzmarktprognose

09.01.2025 Jun.25 Dez.25 Dez.26

€ EZB Einlagefazilitat 3,00 2,25 1,75 1,75
€ 3-Monatsgeld* 2,79 2,20 1,75 1,75
€ 10-jahrige Deutscher Bund* 2,53 2,30 2,30 2,50
€ 10-jahrige osterr. Bund* 2,95 2,73 2,73 2,93
€ 10 Jahre Euro Swap* 2,52 2,30 2,35 2,55
US$ 3-Monatsgeld* 4,35 3,90 3,90 3,90
US$ 10-jahrige US T.* 4,68 4,50 4,50 4,20
€ EUR/$ USD* 1,03 1,04 1,02 1,04
€ EUR/SFR* 0,94 0,95 0,96 0,98
€ EUR/GBP* 0,84 0,83 0,82 0,85
* UniCredit Prognose

Quelle: UniCredit

Alle Einschatzungen oder Feststellungen stellen unseren Meinungsstand zu einem bestimmten Zeitpunkt dar und kénnen ohne
15 Verstandigung abgeandert werden.



Renditen und Aktienmarkt Renditen und Aktienmarkt

(in % bzw. Ende 2019=100) (in % bzw. Ende 2019=100)
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Wir weisen darauf hin, dass sich die Zahlenangaben/Angaben zur Wertentwicklung auf die Vergangenheit beziehen und dass die frihere Wert-
entwicklung kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse ist. Renditen kdnnen aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.



Wohnimmobilienpreise Wohnbaukredite Euroraum

(2010:100) (Neugeschéftin Mrd.*, Neugeschaftszinsen in %)
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Erwerbsbevdlkerung

(Bevolkerung zwischen 15 und 65, 2023=100)
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Erwerbsbeteiligung

(Beteiligung am Arbeitsmarkt in % der Bevolkerung zwischen 20 und 64 in %)
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Wohnimmobilienpreise Osterreich

(Veranderung zum Vorjahr, Vorquartal in %)
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Belastung fur Wohnbaukredite

Preisentwicklung in Osterreich _ | .
(100 m2 auf 25 Jahre in % des Median-Haushaltseinkommens*)
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* geschéatzt, 100 m2 mit aktuellem Immobilienpreisanstieg, Zinsen sind Neugeschéftszinsen laut
OeNB, 25 Jahre Laufzeit Annahme, Belastung im 1. Jahr
Q: Statistik Austria, OeNB, Macrobond, UniCredit



Weltwirtschaft

(Anteil am Welt BIP, Marktwechselkurs)
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US Wachstum
US Inflation
EUR Wachstum
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Bedeutung USA fur
Weltwirtschaft

(Anteil an der Welt in %) Offentliche
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Bedeutung der Nachfrage fur
Wirtschaft in EU

(An der inlandischen Wertschépfung der Wirtschaft, 2020)
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Po pu listen Euroraum Wirtschaftspolitische Unsicherheit

. R (Durchschnitt 1997-2015=100)
(aktuellste Umfragen, gewichtet nach Bevolkerung)
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Effektiver Wechselkurs

(Gegenuber den wichtigsten 37 Landern=100, basierend auf
Lohnstlickkosten)
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Effektiver Wechselkurs

(Gegenuber den wichtigsten 42 Landern basierend auf Inflation)
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Konjunkturerholung auch zu Jahresbeginn 2025 noch nicht klar erkennbar, vor allem bei der Industrie

Realeinkommensschock und Lagerabbau sollten jedoch weniger stark wirken 2025
Restriktive Geldpolitik mit negativen Wirkungen auf Investitionen, Konsum (Immobilien) I6st sich nun langsam
Fiskalpolitik restriktiv in Europa, offensiv in USA und China

Allgemeine Unsicherheit hinsichtlich Politik, struktureller Veranderung weiter grof3, vor allem im Euroraum

Die USA zeigen weiterhin starkes Wachstum, China stabilisiert mit starken Exporten, Euroraum mit etwas Wachstum dank
Dienstleistungen

Ruckgang der Inflation wird weitere Reallohnzuwachse erlauben, die eine Erholung vor allem tiber den Konsum
unterstutzen

Auch 2025 wird EZB weiter senken, weitere Fed-Politik nicht so klar

Risken und Unsicherheiten sind wegen Reaktion der Haushalte auf Realeinkommensverluste, geopolitischen Verwerfungen
und weiterer Geldpolitik weiter hoch

Hohe Unsicherheit aufgrund der Politik in den USA, aber auch in Europa

- Vorsichtiger Optimismus far Anfang 2025, aber Erholung bleibt noch sehr verhalten



Welche Anlageform am besten zu lhnen passt, hangt von lhrer personlichen Risikoneigung, dem
gewlnschten Anlagehorizont und lhrem individuellen Anlageziel ab. Fir ein individuelles Beratungsgesprach,
in dem wir Sie Uber alle Details, Chancen und Risiken der verschiedenen Anlageformen informieren, steht
Ihnen lhre Beraterin bzw. lhr Berater jederzeit zur Verfligung.

Diese Mitteilung stellt keine Anlageempfehlung oder Anlageberatung dar. Die vorliegenden Informationen sind
insbesondere kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Wir weisen
darauf hin, dass sich die Zahlenangaben/Angaben zur Wertentwicklung auf die Vergangenheit beziehen und
dass die frihere Wertentwicklung kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse ist.

Der Inhalt des vorliegenden Dokumentes — einschliel3lich Daten, Nachrichten, Charts usw. — ist Eigentum der
UniCredit Bank Austria AG und ist urheberrechtlich geschiitzt. Der Inhalt des Dokumentes stiitzt sich auf
interne und externe Quellen, die im Dokument auch als solche erwahnt werden. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen sind mit grof3er Sorgfalt zusammengestellt worden und es sind alle Anstrengungen
unternommen worden, um sicherzustellen, dass sie bei Redaktionsschluss prazise, richtig und vollstandig
sind.

Alle Einschatzungen oder Feststellungen stellen unseren Meinungsstand zu einem bestimmten Zeitpunkt dar
und kdnnen ohne Verstandigung abgeéndert werden. Die UniCredit Bank Austria AG verpflichtet sich jedoch
nicht, das vorliegende Dokument zu aktualisieren oder allfallige Uberarbeitungen zu veroffentlichen, um
Ereignisse, Umstande oder Anderungen in der Analyse zu berticksichtigen, die nach dem Redaktionsschluss
des vorliegenden Dokumentes eintraten.

Das vorliegende Dokument wurde von der UniCredit Bank Austria AG, Abteilung Economics & Market
Analysis Austria, Rothschildplatz 1, A-1020 Wien, hergestellt. Irrtum und Druckfehler vorbehalten.
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