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Inflation, Zinsen, Märkte –
Risiken und Chancen



Was die Finanzmärkte aktuell bewegt



Ein Blick auf 
Aktien, Anleihen 
und Rohstoffe…



Weltweite Aktienmärkte
in Euro

2024 2025 2026 Stand: 16.06.2026

Trotz der 
geopolitischen 
Unsicherheiten 
präsentieren sich 
Aktien im aktuellen 
Jahresverlauf sehr gut.

Quelle: Bloomberg



Anleihemärkte
in EUR

2024 2025

Anleihen 
zwischenzeitlich unter 
Druck aber zumindest 
im Jahresverlauf stabile 
Performance.

Quelle: Bloomberg



Ölpreis als Spielball der Geopolitik

Der Ölpreis ist im Juni stark rückläufig. Lagerbestände sind weltweit gesunken.
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Brent-Ölpreis in USD pro Barrel (rhs)          Stand (17.06.2026)

Quelle: Bloomberg



Goldpreis

Gold als liquides Instrument 
wurde 2026 vielfach 
verkauft und bremste den 
Kursanstieg.

Wir sehen weiter Potential.

Quelle: Bloomberg



Inflation und Leitzinsen



Was macht die Inflation ?

Eurozone

USA

Die Inflation in der 
Eurozone und den USA 
mit steigender Tendenz.

Quelle: Bloomberg



Wie reagiert die EZB?

Leitzins

Ein erster Zinsschritt von 
0,25% der europäischen 
Zentralbank ist im Juni mit 
erfolgt.

Der 3M Euribor ist im 
Gleichklang mit den 
Leitzinsen.

Quelle: Bloomberg

3 Monats Euribor



Wirtschaftswachstum
Reales BIP-Wachstum in %, Prognosewerte für 2026
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2025 2026 Prognose

Leichte Abschwächung,
aber kein Gleichlauf

Die Prognosen zeigen in allen Regionen 
eine geringere Dynamik – mit 
deutlichen Unterschieden zwischen
Eurozone, Asien und den 
Schwellenländern.

Quelle: IMF World Economic Outlook, OECD Economic Outlook



Ausblick

Konjunktur – Asien und die USA zeigen im historischen Vergleich ein solides 

Wachstum. Schwellenländer entwickeln sich überraschend robust, während Europa 
weiterhin deutlich hinterherhinkt.

Zinsen – Die EZB hat eine Zinserhöhung vorgenommen, um Inflationsrisiken 

entgegenzuwirken. Ein umfassender Zinserhöhungszyklus erscheint jedoch nicht 
notwendig, da ein schwächerer Arbeitsmarkt steigende Lohnkosten unwahrscheinlich 
macht.

Aktien – Die Aktienmärkte werden von soliden Unternehmensgewinnen gestützt. Ein 

wesentlicher Faktor für die weitere Entwicklung bleibt ein endgültiges 
Friedensabkommen im Nahen Osten.



Disclaimer
Diese Information ist nicht als Anlageempfehlung oder Anlageberatung zu verstehen und 
kann ein persönliches Beratungsgespräch nicht ersetzen. Denn Veranlagungsgeschäfte 
bergen Risiken und bei der Auswahl einer geeigneten Anlagestrategie bzw. geeigneter 
Finanzinstrumente sollten stets auch Ihre Kenntnisse und Erfahrungen, Ihre Ziele, Ihr 
Anlagehorizont, Ihre finanzielle Situation einschließlich ihrer Verlusttragfähigkeit sowie 
Ihre Risikobereitschaft berücksichtigt werden. 

Die konkrete Entwicklung der Märkte ist nicht vorhersehbar, weshalb wir für die 
gegenständliche Markteinschätzung keine Garantie geben können. Eine Haftung für 
Veranlagungen, die auf dieser Einschätzung beruhen, schließen wir aus.
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